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      



          

           

           



 





 
 
 

 





 

 
 

 



  

 



            





 
 
           

     

  

 

 

 

 

 

 



  
      
      

 

 

 

 




 
 

 

      

 
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 

      PMI       

 


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

 



              

  

            



 

 


 
 

 
     

 

           

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 
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 

 

 

      

      
            

            
            

 



 
 

  

 

 




      

 

 



          

 

  

        
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 
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 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      

      

      

      

      

      

 


    

       

 


        

   

 


   

 
 



 
 
       

 

    

 
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 

 
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 
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 
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 
 
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 

  

 
 

        

 
 

         

 
 

 



 



         





 

 
 
 

 
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 

 

 
 

         

  

 

 

 

 

 

  

 

 

 

          

          

          

          

          

          

          


   

   

            

 
 
 

 

    

      

  

 



 

  

       

       

       

       

       






         



 

 

 

 

 

 

 

 
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  

   
  

 

     

   

     

     

     

     

 

 
 
 

   
    

      

  

 

   

       

       

       

       

       




 





 




 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
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 

 

      

 

     

 

 

   

 

       

       

       

       





  


         

 


       



 
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 

 

              

 

 



 

 






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



  

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
 

 

 

 

 

 
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 





 

Call CenterSMS

 

     

           

 



 







   

       

 



           
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

    

     

     

     
     

     
     

     
     

     
     

     
     
     
     
     

     
     
     

     

     
     
     

     
 







 

 



  

             

        



     
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



      

 

 



 

    

 

             



            

 

 

 



            

           

  

 







 

           

          

         





       






















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 



    

     

     

     
     

     
     

     

     

     

     
     

     

     
     

     
     

     

     

     

     
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 
















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

    

     

     

     
     

     
     

     
     

     
     

     
     
     
     
     

     
     
     

     

     
     

     

     







   

 



 

            







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 
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

 

    
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            

 
 

 





    



 





         
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
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



 



   

          






    

     

     

     
     

     

     

     

     
     

     

     
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 





 





 

    

 
 



         



 
 

    
 



 

           

 

 

 

 
 

 
          



 

     

     

           


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            

  

 
 

             

 

 
 





     

             

 

24



 



 





  

 

 





    

 

 
 

           

   



 

  

 

 

 
 

   

           

             
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         

 

            





 

 





 

           







 

     

        

 



 









     

    



II
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 



II(Internal Capital Assessment Process) ICAAP 

 

          





 

             

            

           

        

 

 
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 

    

       

 

  



 

 






III



 




 


 
















 

 

 

VAR 

 

 

III   

 

   

  

   

    

 CVA  -

  

CVA   
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 

 VAR 

  VAR

  

 

 VAR Variance Co-Variance 

 VAR 

  VAR

 
 

Back Testing  

VAR  

           

 
 Stress Tests 

 





VAR             

 

VAR
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


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 
 
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 
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
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 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

      
      

      
      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

 

         









           

 
 



          

 



           

 
 



          

 






 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

      
      

      
      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

 

         









           

 
 



          

 



           

 
 



          

 






 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

      
      

      
      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      

      
      
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  

 

 

 

   

   

   

     



 

 

     

 

 

  

 

  

     

     

     

     

 

 

 

 



    III        



            

III 

 

 





               

 

  



 

 





        



 

 
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 







          
         )   

    

 

 

 
     

  



 




 







  



 

 


 


 
 


         

         
         

         
         

         
         

 








 

             

    
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           

           

   

            

 
 



           

         

 



          





 

            

 

 



 (Middle Office

           

  
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  

 
 

            





 
  CRO           

          

 

            

 

 

 

 






 
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 

 

      

  
      
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      

      

      
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
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
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 
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 
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 
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 




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 

 
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
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 

 

    

 

 



 

 

 

   

     

     

     

     

     

     

     

     
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     

     
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 

 

 

 

 

 

 

 
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 

   

  



OTC 


 


 







 
       

       
       

       
       

       
       

       

       
   

   



OTC 



 



 

 

 

       
       

       
       

       

       
       

       

       
 

            

 

     

 





 



 

 





 
  

  
     

     

(OTC)     

     

     

      
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  



 

 

   

 


 

    
       

     

    

    

    

 






   

 


 

    
    

     

    

    

    



 



 

 

 

 

            

 

           
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            

           

 

       

 

            
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

            

 

 

            






 

           

 

         



            

         ASC 310



 









 

 

            

 
 

 

           



          

 

  

 

 
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  

 

  

 

 




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  

       





 

 



 




 0% 20% 50% 75% 100% 150% 250% 

        

         

            

         

         

            

         

         

              


 

 

 

 

 

 

 

    

  

 


OTC 




 



 

   

 


OTC 




 



 

 

              



 



 


 


 


 
 

 
 

      

              



 



 


 


 


 


 


 
 

      

              

              

  

       





 

 



 




 0% 20% 50% 75% 100% 150% 250% 

        

         

            

         

         

            

         

         

              


 

 

 

 

 

 

 

    

  

 


OTC 




 



 

   

 


OTC 




 



 

 

              



 



 


 


 


 
 

 
 

      

              



 



 


 


 


 


 


 
 

      

              

              

  

       





 

 



 




 0% 20% 50% 75% 100% 150% 250% 

        

         

            

         

         

            

         

         

              


 

 

 

 

 

 

 

    

  

 


OTC 




 



 

   

 


OTC 




 



 

 

              



 



 


 


 


 
 

 
 

      

              



 



 


 


 


 


 


 
 

      

              

              
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 

 

 




 0% 20% 50% 75% 100% 150% 

        

         

            

        

        

        

        
        

             

 



 


 0% 20% 50% 75% 100% 150% 250% 

        

        

           

         

         

             

         

         

            

 



 


 0% 20% 50% 75% 100% 150% 

        

        

           

        
        

         
        
        

           


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 
 

 



        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



    
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    
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

 

 

  

 

        

        

        

        

        

        

        

        

        

 
       


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  

 

  

           



 

 

 
 


 



            



 

 

            

 




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 

             

 
  

    

           

 



 
          KRI   



 



  

 

 







 

            

          

          

          

      
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 

 

    

 
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 

 

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 

 




            

              

 
 



 

           

 
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 
 



 

  

           

 
            

 

  
 
 

 
 



 
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

 

 



 
 



 







         


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           



 
 
 

 

 

            

 

 

    fines, penalties      

punitive damagesprivate settlements 
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  







 
 

   

     

 

  

              



       

 

           







 

            



 



 



 
 

 

          

            
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 
 



 
 




III

 

 

 

 


            

  

(ICAAP



 

         
         

(Stress Tests and Stress Scenarios)

 
  ICAAP 
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 
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        
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    
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 
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 

 

     



           

        ICAAP   



 


 

73 בנק מסד בע"מ
31.03.2014



  



 

 

    

 

 

  
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  

  
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 
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









 

 
       



 
 

 
 

 
 
 


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





  



            

             

 



       

          



 
       

  



             

 

   

   
   
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



    



             

           

 
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      

      

      

      

 

 

         

  

 

 

 

 

 

  

 

 

 

          

          

          

          

          

          

          

 

 

     

   

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

III 

II 

 
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 
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 





 

     

  





 



 





 

 
 

 
 

 
 
 

 



 

 
 

 
 

 
 
 

 
 


 
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 
 

         

 
 

         

 
 

         

  
         

  
         

 
 

         

  
         


 

         
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 
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  
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 

         

  
         


 

         
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 
 
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 
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 
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 
 
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 
 

         

 
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 


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       

  
     
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 

  
  

   
  

 
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    

    

    
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 

 
 


 

 
   

           
 

 
             

11 

 
            

         
 

 



       


 
         


 

 
             


 

 
            


 
          


 

 
            

 

 
 

 
1 
 

                                                                                                           
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 

94



 

CERTIFICATION 
 

 

 
  

 

 
 


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

 .          

Israeli GAAP

.

. 

 

 

"







  .        

            

.  

. 

 

 

,"

Israeli GAAP

. 

 

 
 

 

 

 

 
 

KPMG
 KPMG International Cooperative 

(“KPMG International”)  
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 

 
 

 

       

       

     

       

       



 
      

       

       

       

       

       

      ) 

       

       

       

       

       

       





 

 





 

 

 

 

 

 

 

 

 

       

       

       

 

 



 

 

 



 

 
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 

 
 

 

 

 

98



 

 



 

 

   

 

  

 

       
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 
 



 
 

 

 
 

 

 
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 

 

 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

          

          

          

          

          

          

          

   
 

      

          

 
 

 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 





 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

         




  
 

      

         

         

 

 

 

 
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 

 




  
 

 
  

 
      
     

      
      

      
      

      
      

 
 

 
 
 

 
 

  
 

      

      


 

   
 

 

      

      

      
      

      

      

      
      

      
      
      

      
      
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 

 


 

           







 

 






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

          

            

           

  

            



 




 

           

 

 


  

           



 

 

      

 

 
  

  

 

 




 



 

  
    

    
    

 

             



 
 







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 



           



           

            

          





   

 
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 






    

       

             

 

 

 

 







 
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

 









 







 





 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            

            

            

            

            

            

 

 

  

  





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 


 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      
 

     

      

     

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      

      

 
      

      

      

      

  

 

 

 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

 

 

      

      

      

      

      

      

 

 

 

 






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










     

     

     
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 
 

      

       

 






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 



 








   




 
 

 
   

  
 

 
 


 





 

 
 

  
 

 
 

  
 

       

       

       

       

       

       

       

 
 

      

       


   




 
 

 
   

  
 

 
 


 





 

 
 

  
 

 
 

   
 

       

       

       

       

       

       

       

 
       

       

 
 

 

 
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

 







 

  

 

 
 




 
 




 




 




 




 

 


 

 


 

        

        

        

        

        

        

        

 

 

  
  
  
          

 

 



    

    



 

 


 
  


 

  

        

        

        

        

        

        

 
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

 







 

   

   




 
 

 
  

     

     

     

     

     

     



    

    

    


 

 

 



 


 

 



 


 

 

        

        

        

        

 

 
 

 








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  



 









 
 

  

 
 

  

    




 

 
    

      

      

      

      

      

 

 



 

 







         

 












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
 

 

  


    

   

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    


  



    

   

    

    

    

    

    
 

 

 
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     

     

 
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 
  
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 

 



 



 



 
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

 
    
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          

 

 

 


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
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  

 



 

 

       



 

  

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

          

          

          

          

          

          

          

          

          

          

          

          

          

          

          

          

          

          
 

  

  

  
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 

 

 

 



        

      

    

       

       

       

       

       



 



 

 

 
 



 

 

 
 

       

 

 









   
   

    
    

    
    
    

    
    

 
 

       

           

        



 

 

 



     

  
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 

 

 

             



     

          

   

      

           



             

 

            

   

 

 

 






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 




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ALM      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      










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 

 

 


   

     

 

    



 

      

ALM      

Forward      

      

Swaps      

      

swaps      

      

Forward      

      

      

      

      

      

      

ALM      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      











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  

 

 

 



 

 

 

 

 

 

  

     

    

           

           

           
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 

 

 
 
  

    

   







 



 

 

 

 



 

 

 

 

 

       

       

       

       
       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

 

    



 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
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 



 

 

 

 

 

  

   

 





 







 







 



 



 

      

      

      

    

 



 



 



 



 



 

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      
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       
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 
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 

 

 

 

   

   

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       

       

       

       

       

       

       

 


 

 
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 

     

  





 



 

 

 

      

      

      

      

      
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      
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 


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 

   

     

   

 



 

    


   

      


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
    

 
   
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 

   

     


   

  


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
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